Dokument med central information

Danske l Private Equity

Formal

Dette dokument indeholder central information om dette investeringsprodukt. Dokumentet er ikke reklamemateriale. Informationen er
lovpligtig og har til formal at gere det lettere for dig at forsta dette produkts karakteristika, risici, omkostninger og mulige afkast og tab og

at gore det lettere at sammenligne produktet med andre produkter.

Produkt

Produktnavn:

Producentens
kontaktoplysninger

Danske PEP 2018 Co-Investment K/S

Danske Private Equity A/S
Parallelvej 17

2800 Kgs. Lyngby

Telefon 3344 6300
Reg. nr. CVR-nr. 27425607 / FT-nr. 23026
Webside: www.danskeprivateequity.com

Tilsynsmyndighed:

Publiceringsdato:

Finanstilsynet

24.juni 2020

Advarsel: Du er ved at kebe et produkt, der ikke er simpelt og kan vaere vanskeligt at forsta.

Hvad dette produkt drejer sig om

Type

Danske PEP 2018 Co-Investment K/S ("DPEP 2018 Co-
Investment”) er en alternativ investeringsfond (AIF), der
organiseres som dansk kommanditselskab forvaltet af Danske
Private Equity A/S ("DPE”) og forventes registreret hos
Finanstilsynet. DPEP 2018 Co-Investment er en private equity
co-investment fond, der har til formal at investere i
enkeltvirksomheder forvaltet af private equity fonde i Europa og
Nordamerika, hvis forvalter DPE tidligere har investeret
sammen med. Investorerne i DPEP 2018 Co-Investment skal
afgive et tilsagn fordelt pa en, to eller tre af de seks fonde, der
tilsammen udger Danske PEP 2018 (ud over DPEP 2018 Co-
Investment tillige Danske PEP 2018 (EUR) K/S, Danske PEP
2018 (USD) K/S, Danske PEP 2018 Danica (EUR) K/S, Danske
PEP 2018 Danica (USD) K/S og Danske PEP 2018 Danica Co-
Investment K/S) pa minimum EUR 500.000. Tilsagn til DPEP
2018 Co-Investment kan alene ske sammen med tilsagn til
Danske PEP 2018 (EUR) K/S og/eller Danske PEP 2018 (USD)
K/S og méa maksimalt udgere 25% af det samlede tilsagn til
disse, opgjort efter et kursforhold mellem EUR og USD pa
1,1345. 100% af tilsagnet udger kommanditkapital.

Mal

DPEP 2018 Co-Investment investerer udelukkende i
Portefoljeselskaber, defineret som aktier og aktierelaterede
produkter med kontrollerende andele i sma og mellemstore
virksomheder inden for handel, industri og tjenesteydelser.
Investeringer sker sammen med portefeljefonde i de evrige
fonde i Danske PEP 2018 ("Portefaljefondene”) eller andre
investeringsfonde forvaltet af Portefeljefondenes forvaltere og
den tilstreebt kontrollerende andel forvaltes og afhaendes af
disse forvaltere. Afkastet ved en investeringi DPEP 2018 Co-
Investment afhaenger derfor af udviklingen i
Portefeljeselskaberne og forvalternes evner til at udvikle og
afheende disse. DPEP 2018 Co-Investment forventes at
investere i 3-8 Portefeljeselskaber. Savel investeringen i DPEP
2018 Co-Investment, samt DPEP 2018 Co-Investments
investeringer i Portefeljeselskaberne vil veere illikvide.
Forvaltning og afheendelse af selskaberne forestas af andre
forvaltere end DPE og der kan ikke gives garanti for, at disse
forvaltere vil veere i stand til at afheende deres investeringer
inden for en rimelig tidsperiode, ligesom investeringerne kan
veere sveere at prisfastseette labende.

DPE vil dog tilleegge det stor betydning ved anbefaling af
investeringer, at en potentiel forvalter tidligere har udvist
betydelig disciplin i udferelsen af sin investeringsstrategi,
herunder at forvalteren har holdt sig til sit valgte geografiske
omrade og tilkendegivne investeringsprofil.

Under seerlige omsteendigheder kan det forekomme, at der kan
ske udlodning af aktier, tilgodehavender eller andre
instrumenter i Portefeljeselskaber til DPEP 2018 Co-
Investment. Disse vil blive segt solgt i markedet uden ugrundet
ophold.

Tilsigtet professionelle investorer

Produktet udbydes primaert til professionelle investorer, og kun
undtagelsesvis til andre investorer, der opfylder betingelserne i
lov om forvaltere af alternative investeringsfonde §5, stk. 5. Da
det samlede minimumestilsagn til DPEP 2018 er pa EUR
500.000, og da investeringsperioden er lang, anbefales det at
kunderne har eninvestérbar formue af en vis sterrelse. Som
felge af den lange tidshorisont og den meget haeje risiko, skal en
potentiel investor vurderes egnet efter en gennemgang af den
enkelte investors investeringsprofil, hvilket bl.a. indebaerer, at
investoren skal have tilstraekkelig teoretisk viden og tidligere
erfaring med private equity investeringer. Investor skal
endvidere have en stor tabsevne, da investor kan tabe dele af
eller hele sin investering i DPEP 2018 Co-Investment.

Lebetid

Produktet har en lebetid, der afheenger af levetiden for
investeringerne i enkelte selskaber. Labetiden vil som
udgangspunkt veere 12 ar, men kan forlaenges med op til 3 ar,
hvis Portefeljeselskaberne ikke er afviklet inden for den angivne
tidshorisont. | sa fald ma lebetiden for DPEP 2018 Co-
Investment forventes yderligere forlaenget. DPEP 2018 Co-
Investment likvideres hurtigst muligt, hvis komplementaren for
DPEP 2018 Co-Investment beslutter, at DPEP 2018 Co-
Investment skal afheende sine investeringeri
Portefeljeselskaber. Da DPEP 2018 Co-Investment er et
kommanditselskab, vil likvidation blive foretaget med
udgangspunkt i reglerne i selskabsloven med de tillempelser,
der geelder for kommanditselskaber.
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Hvilke risici er der, og hvilke afkast kan jeg fa?

Lavere Hejere
risiko risiko
o

| forbindelse med risikoindikatoren antages det, at du beholder
produkteti 12 ar. Du kan ikke indlese tidligere.

Den summariske risikoindikator angiver dette produkts
risikoniveau i forhold til andre produkter. Den viser
sandsynligheden for, at produktet vil tabe penge pa grund af
beveegelser i markedet, eller fordi DPEP 2018 Co-Investment
ikke eri stand til at betale dig.

Vi har klassificeret dette produkt som 6 ud af 7, som er den
naesthejeste risikoklasse.

Placeringen paindikatoren er baseret pa den risiko, der er
forbundet med investering i koncentreret portefelje af
enkeltselskaber, der er identificeret og anbefalet af en forvalter
(DPE) men udvikles og afheendes af andre forvaltere.
Risikoindikatoren afspejler, at der er tale om en illikvid
investering, hvor risikoen eges af, at der ikke er et reguleret

marked for at handle de underliggende aktiver i DPEP 2018 Co-

Investment. En investering i DPEP 2018 Co-Investment er
kendetegnet ved en reekke forskellige risici, hvoraf de
veesentligste er makroekonomiske forhold, ekonomiske og

politiske risici samt DPEs og forvalterne af Portefeljefondenes
evne til at identificere gode investeringer. Dette produkt
indeholder ikke nogen beskyttelse mod den fremtidige udvikling
i markedet, sa du kan tabe noget af eller hele din investering.
Der geelder i evrigt begreensninger i omsaetteligheden af
investors andel af investeringen i DPEP 2018 Co-Investment, jf.
neermere afsnittet »Hvor leenge ber jeg beholde det, og kan jeg
fa penge ud undervejsc«.

Specifikke risikofaktorer (ikke udtemmende)

Valutarisiko: Produktet er denomineret i EUR men de
underliggende investeringer i Portefeljeselskaber kan ske i
andre valutaer og uden afdeekning af valutarisikoen. Afkastet vil
sdaledes afhaenge af valutakursen mellem EUR og de valutaer de
underliggende investeringer er eksponeret over for. Denne
risiko er ikke omfattet af ovenstaende indikator.

Renterisiko: De underliggende investeringer, som DPEP 2018
Co-Investment foretager, forventes delvist finansieret med
geeld, hvorfor renteniveau og adgang til 1anefinansiering vil
pavirke afkastet pa produktet.

Resultatscenarier
Investering EUR 100.000 124ar
Scenarier 1ar Gar (anbefalet
Stress-scenarie Hvad du kan fa tilbage efter omkostninger
EUR 87.930 EURB8.612 EUR 46.697
Gennemsnitligt afkast hvert ar
-2,1% -6,1% -6,1%
Ufordelagtigt scenarie Hvad du kan fa tilbage efter omkostninger
EUR 87.830 EUR 113.726 EUR 129.144
Gennemsnitligt afkast hvert ar
-2,1% 2,2% 2,2%
Moderat scenarie Hvad du kan fa tilbage efter omkostninger
EUR 93.391 EUR 173.273 EUR 476.401
Gennemsnitligt afkast hvert ar
-6,6% 9,6% 13,9%
Fordelagtigt scenarie Hvad du kan fa tilbage efter omkostninger
EUR 90.146 EUR261.466 | EUR 1.432.691
Gennemsnitligt afkast hvert ar
-9,9% 17.4% 24,8%
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Denne tabel viser det beleb, som du kan fa tilbage i lebet af de
naeste 12 ar, under forskellige scenarier, hvis du investerer
EUR 100.000.*

De viste scenarier illustrer, hvorledes din investering kan
udvikle sig. Du kan sammenligne dem med scenarierne for
andre produkter.

De viste scenarier er et sken over den fremtidige udvikling,
baseret pa historiske resultater, som viser, hvordan veerdien af
denne investering varierer, og er ikke en preecis indikator. Hvad
du far, afheenger af udviklingen i markedet, og hvor laenge du
beholder investeringen/produktet.

Stressscenariet viser, hvad du eventuelt far tilbage under
ekstreme markedsforhold, og der er ikke taget hejde for den
situation, at DPEP 2018 Co-Investment ikke er i stand til at
betale dig.

Dette produkt kan ikke indleses. Den eneste mulighed for
realisation er en overdragelse. Da der ikke er et autoriseret
marked for produktet, er det sveert at vurdere, hvor meget du
far tilbage, hvis du seelger fer afslutningen. Enten kan du ikke
seelge for afslutningen, eller du skal betale store omkostninger
eller lide et stort tab, hvis du ger det.

De viste tal inkluderer alle omkostninger ved selve produktet,
men inkluderer maske ikke alle de omkostninger, som du
betaler til dine radgivere. Der tages ikke hejde for dine
personlige skatteforhold, som ogsa kan have betydning for, hvor
meget du far tilbage.

*Scenariet er udarbejdet pa den made, som forudseettes i EU-
forordning 2017/653 af 8. marts 2017.
Scenarieberegningerne for afkast i pct. tager udgangspunkt i
generelle historiske scenarier for afkast opnaet indenfor small-
og mid-market investeringer i private equity, en 12-arig
investeringsperiode, samt den typiske investeringsprofil for en
tilsagnsbaseret investering som DPEP 2018 Co-Investment.
Ved afkast i EUR baseres afkastet udelukkende pa antagelsen
om, at der er investeret og indbetalt EUR 100.000 fra start.
Typisk vil tilsagnet fra en tilsagnsbaseret investering som DPEP
2018 Co-Investment dog blive trukket lebende over DPEP Co-
Investments investeringsperiode, der forventes at lebe til 15.
november 2021, idet investeringsperioden dog kan forleenges
med op til et ar. Sidstnaevnte ville imidlertid medfere et
anderledes resultatscenarie. En investering pa EUR 100.000
fra start vil dermed, i praksis, forudseette et betydeligt hejere
tilsagn til DPEP 2018 Co-Investment for at opna de oplyste
afkast i EUR efter omkostninger i tabellen ovenfor. Tilsvarende
vil de oplyste omkostninger over tid i tabellen nedenfor kunne
veere veesentligt lavere.

Til scenarierne leegges ligeledes til grund, at der er mulighed for
atindlese investeringen efter henholdsvis 1,6 og 12 ar. |
praksis er investeringen illikvid, og der kan ikke indleses fer
produktets levetid er afsluttet, jf. afsnittet om lebetid. Der geres
derfor opmeerksom pé, at ovenstaende beregninger
udelukkende er teoretiske og ikke skal ses som udtryk for, at
man som investor har mulighed for at indlese sin investering i
DPEP 2018 Co-Investment fer forvalterne har afviklet alle
Portefeljeselskaberne.

Hvad sker der, hvis Danske Private Equity ikke er i stand til at foretage udbetalinger?

Dette produkt er ikke deekket af indskydergaranti eller nogen
anden investorkompensations- eller investorgarantiordning.
Danske Private Equity A/S har ikke nogen forpligtelse til at

Hvilke omkostninger er der?

foretage udbetalinger, og investorerne kan lide tab, hvis DPEP
2018 Co-Investment ikke eri stand til at foretage udbetalinger.
Du kan saledes miste hele din investering.

Afkastforringelsen (RIY - Reduction in Yield) viser, hvad effekten
af de samlede omkostninger, som du betaler, er for det afkast
painvesteringen, som du eventuelt far. De samlede
omkostninger omfatter engangsomkostninger, lebende
omkostninger og yderligere omkostninger. De her viste beleb er
selve produktets kumulative omkostninger i tre forskellige

Omkostninger over tid

investeringsperioder. Det forudseettes, at du investerer EUR
100.000 fra start. Tallene er et sken og kan &ndre sig
veesentligt i fremtiden da tilsagnet fra en tilsagnsbaseret
investering som DPEP 2018 Co-Investment blive trukket
lebende over DPEP 2018 Co-Investments investeringsperiode.

Den person, der seelger dig dette produkt eller radgiver dig om det, kan opkraeve yderligere omkostninger. Hvis det er tilfeeldet, oplyser
denne person dig om disse omkostninger og viser dig, hvordan din investering pavirkes af alle omkostningerne over tid.

Investering EUR 100.000 Hvis duindleser efter 1 ar Hvis du indleser efter 6 ar Hvis duindleser efter 12 ar
Samlede omkostninger EUR 6.609 EURB63.713 EUR 65.046
Afkastforringelse (RIY) pr. ar 6,6 % 8,6 % 43%

De ovenfor angivne procentsatser er beregnet som forskel i IRR i forhold til den fra investor til enhver tid indbetalte kapital og tager

udgangspunkt i det moderate afkast scenarie.
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Omkostningernes sammenseaetning
Nedenstaende tabel viser, hvordan det investeringsafkast, som du eventuelt far ved afslutningen af den anbefalede investeringsperiode,
hvert ar pavirkes af de forskellige omkostningstyper samt betydningen af de forskellige omkostningskategorier.

Entry-omkostninger 0259 | Effekten af de omkostninger, du betaler, nar du opretter din
E (indtreedelsesomkostninger) ’ investering. Der betales maksimalt EUR 750.000 i
ngangs- etableringsomkostninger, hvilket skal ses i forhold til de
omkostninger samlede tilsagn til fonden. Investor betaler pro rata i forhold
til sit tilsagn.

Exit-omkostninger 002 % Effekten af de omkostninger, du paferes ved udlebet af din
(udtreedelsesomkostninger) d investering (estimat). Der forventes samlede
likvidationsomkostninger pa ca. EUR 50.000 for DPEP 2018,
hvilket skal ses i forhold til de samlede tilsagn til fonden.
Investor betaler pro ratai forhold til sit tilsagn.

Effekten af omkostninger i forbindelse med investeringer i
Portefeljeselskaber. Disse omkostninger er deekket af DPE og
partnerskabsomkostningerne. Se nedenfor.

Portefeljeplejetransaktions- 0%
Lebende omkostninger
omkostninger

Effekten af omkostninger, som beregnes hvert ar for
?rwlj(gas]tﬁ?rsnéjre 0,17% | forvaltning af dine investeringer beregnet som den arlige
8 nettoeffekt af fees, der skal betales til henholdsvis
Portefeljeselskaberne og til DPEP 2018 Co-Investment, inkl.
organisationsomkostninger og partnerskabsomkostninger.
C])gﬂg(ostningerne falder hvis fondens lebetid er forleenget efter
ar.

Effekten af resultatgebyret. Resultatgebyrer er
Resultatgebyrer 0% indeholdt i Carried interest. Se nedenfor.

Yderligere
omkostninger 1.94%* Effekten af Carried interest. Portefeljeselskabernes

’ 0 forvaltere tager typisk dette, hvis investeringerne har
givet et sterre afkast end 8 % (IRR). DPE tager ligeledes
Carried interest, hvis co-investeringernes nettoafkast

overstiger 10 % [(IRR).

Carried interest

*Da carried interest omkostningen er afhaengig af det konkrete afkast i Portefeljeselskaberne, vil der alene veere tale om et estimat.
Estimatet tager udgangspunkt i det moderate afkast scenarie og dermed det scenarie, hvor der ikke betales hejeste carried interest
andel.

Hvor leenge bor jeg beholde det, og kan jeg tage penge ud undervejs?

Anbefalet investeringsperiode: 12 ar. Der vil veere omkostninger forbundet med overdragelsen.
DPEP 2018 Co-Investment er en sakaldt lukket fond med en Ved fortidig udtreeden af investeringen kan investoren

levetid, der afhaenger af holdeperioden af Portefeljeselskaberne. endvidere ikke forvente at fa det fulde udbytte af sin investering.
Levetiden vil som udgangspunkt veere 12 ar, men kan Veerdianseettelsen af aktiverne er mere uigennemsigtig end
forleenges med op til 3 ar, hvis Portefeljeselskaberne ikke er veerdianseettelsen af bersnoterede veerdipapirer og vil ofte
afviklet inden for den angivne tidshorisont. komme til at bero pa sken og forventninger. VVeerdien af de
Investors andel af investeringen kan alene overdrages - helt underliggende investeringer kendes ferst ved et salg af disse.
eller delvist - til en ny investor efter forudgaende samtykke. Det Salgsprisen, der kan opnas ved et salg af produktet, inden dette
er derfor ikke muligt for en kapitalejer at blive indlest eller er sket, ma derfor forventes at ske til en pris, som afspejler
seelge sine kapitalandele tilbage til DPEP 2018 Co-Investment. denne usikkerhed.

Hvordan kan jeg klage?

Klager over produktet eller over Danske Private Equity og/eller den person, der har radgivet dig om eller solgt dig produktet, skal rettes til
den klageansvarlige hos forvalteren:

Danske Private Equity A/S

Parallelvej 17, 2800 Kgs. Lyngby

Att.: Christian Faustrup, Chief Financial Officer

TIf. 3344 6300

E-mail: fm@danskeprivateequity.com

www.danskeprivateequity.com [Kontakt os]
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Anden relevant information

DPEP 2018 Co-Investment forvaltes af Danske Private Equity
A/S (Forvalteren), som er godkendt i henhold til lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven) og
er under tilsyn af Finanstilsynet i Danmark.

Forvalteren er udpeget i henhold til FAIF-loven og vil patage sig
forpligtelser sasom portefeljepleje af fonden, monitorering,
risikostyring, likviditetsstyring, og veerdianseettelse. Forvalteren
har uddelegeret en reekke forvaltningsopgaver til Danske Bank
A/S og Danske Invest Management A/S.

PEA Depositary Services ApS er udpeget som depositar og skal
opbevare veerdipapirer og likvide midler tilherende DPEP 2018
Co-Investment, samt kontrollere og monitorere i
overensstemmelse med lovgivningen, herunder FAIF-loven og
evt. evrige bestemmelser fastsat af Finanstilsynet.

Forvalteren og Danske Bank A/S kan ikke geres ansvarlig for
tab som felge af handlinger eller mangel pa samme i
Portefoljefondene eller i Portefeljeselskaberne.

Der udarbejdes ikke prospekt for investeringen.

Investorerne forpligter sig til pa alle tider, under investeringens
lebetid, at kunne honorere kald af kapital, som fremseettes af
DPEP 2018 Co-Investment. Kald over for investorerne i DPEP
2018 Co-Investment vil som oftest vaere pa baggrund af
kapitalkald fra Portefeljefondene. DPEP 2018 Co-Investment
kan benytte kreditfaciliteter i pengeinstitutter som
mellemfinansiering.

Investorerne deltager ikke pa nogen made i forvaltningen af
DPEP 2018 Co-Investments aktiver og passiver, og de kan ikke
paleegge DPEP 2018 Co-Investment at foretage bestemte
investeringsbeslutninger eller i evrigt palaegge DPEP 2018 Co-
Investment at traeffe eller undlade at treeffe beslutninger.

DPEP 2018 Co-Investment forventer et afkast (fer skat) til sine
investorer i niveauet 12-15 % p.a. af den af investor til enhver
tid investerede kapital (beregnet som IRR) efter alle
omkostninger. DPEP 2018 Co-Investment forventer en
tilbagebetaling i sterrelsesorden 1,7-2 gange den indbetalte
kapital. Afkastet skabes via forvalterens evne til at investere i
virksomheder til attraktive priser, udvikle investeringerne
optimalt og saelge pa et gunstigt tidspunkt i investeringernes
udvikling.

Det anbefales, at potentielle investorer kontakter en radgiver
inden afgivelse af tilsagn til DPEP 2018 Co-Investment for bl.a.
at sikre, at investeringen ikke far utilsigtede konsekvenser.

Forhold vedrerende den enkelte investor i DPEP 2018 Co-
Investment og dennes investering er reguleret af dansk ret og
underlagt aftale om voldgift i Kebenhavn.
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